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Jak inwestowac w ztoto fizyczne -
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Ztoto to dla wielu synonim luksusu, a inwestowanie w szlachetny kru-
szec jest jedna z najbezpieczniejszych form lokowania kapitatu. Inwestowac
w mozna w ztoto papierowe (kontrakty terminowe, CFD, ETF), ale za bez-
pieczng przystan nalezy uznac ztoto fizyczne. Wbrew temu, co sie moze wy-
dawad, inwestowanie w ztote sztabki i monety wcale nie wymaga to srodkow
w wysokosci dziesigtek tysiecy ztotych. Podpowiadam, jak inwestowac w zto-
to fizyczne, uchronic sie przed oszustwem oraz co, kiedy i gdzie kupowad, aby

byta to rentowna inwestycja.

Jak ustalana jest cena ztota?

Zanim zaczne wyjasniac, jak inwestowac w ztoto fizyczne, najpierw mu-
sze krotko odniesc sie do historii. Dawniej obowigzywat tzw. standard ztota,
a jednostka pienigdza odpowiadata wadze ztotego kruszcu. Zmienito sie to
wraz z rozpoczeciem | wojny Swiatowej, kiedy zaszta potrzeba uniezaleznie-
nia produkcji pienigdza od realnych zasobdow ztota. Od tamtego momentu
waluty caty czas traca na swojej pierwotnej wartosci poprzez dodruk. Final-
nie do zawieszenia wymiany dolara - jako globalnej waluty rezerwowej - na
ztoto, doszto 15 sierpnia 1971 roku. Zrobit to prezydent USA, Richard Nixon.
W praktyce uwolnienie ceny ztota miato miejsce w 1974 roku.
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Obecnie cena ztota jest ustalana przez ICE Benchmark Administration
(IBA), administratora LBMA Gold Price. Ceny ustala sie 2 razy dziennie:

e LBMA Gold Price AM (przedpotudniowy)
e LBMA Gold Price PM (popotudniowy)

W Polsce cena ztota zalezy od aktualnego kursu ztota oraz kursu USD/PLN.

Co jest najistotniejsze, cene ztota ksztattuje
rynek - popyt i podaz

e Podaz ztota - pochodzi gtéwnie z wydobycia (ok. 3/4 podazy) oraz
recyklingu (np. w 2021 roku 3582,2 t ztota wydobyto, podczas kiedy
1136,1 t odzyskano w procesie recyklingu).

e Popyt ztota - gtéwnie wyrdznia sie cztery kategorie popytu: bizute-
ria (ponad 50 proc. popytu), inwestycje (25 proc.), zakup przez banki
centralne (do kilkunastu procent) i technologie (ok. 10 proc.).

W duzym uproszczeniu mozna stwierdzi¢, ze ztoto jest odwrotnie sko-
relowane z dolarem amerykanskim oraz rynkami finansowymi, aczkolwiek
nie zawsze ta korelacja ma miejsce. Natomiast z zasady ztoto rosnie w czasie

kryzysoéw, a przede wszystkim doskonale przechowuje wartosc pienigdza.
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Cena ztota w historii - wdolarach za jedna
uncje trojanska

Cena ztota jest podawana w dolarach za jedng uncje trojanska (1 oz =
ok. 31,1 g ztota). Do 1974 roku cena ztota w stosunku do dolara nie rosta dy-

namicznie, np.:
e 1920rok:10z=20USD
e 1929rok:10z=35USD
o 1971rok:10z=42USD

Natomiast juz od 1974 roku ztoto podrozato 10-krotnie. W 1974 roku
byto to 183 USD za 1 oz, aby w sierpniu 2000 roku po raz pierwszy w historii
przekroczy¢ granice 2000 USD za 1 oz. Oczywiscie nie oznacza to, ze ztoto
caty czas rosnie. Spadki sg czyms$ normalnym, jednak trend dtugotermino-
wy jest widoczny. Cena ztota bedzie rosnac i przede wszystkim jest to wynik
spadku wartosci pieniadza, miedzy innymi poprzez dodruk i niskie, czesto na-

wet ujemne realne stopy procentowe.

Ztoto jest recepta na niespokojne i trudne czasy. Przewidywania eks-
pertdw moga napawac optymizmem, poniewaz wskazujg oni na 3900 USD,
4800 USD, a nawet 10 000 USD czy 20 000 USD za uncje trojanska. Nato-
miast ksiegowanie zyskow to daleka przysztosé, poniewaz nabywanie ztota
fizycznego to inwestycja dtugoterminowa. Konieczna jest tez wiedza, jak in-

westowac w ztoto fizyczne.
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Kluczowe informacje o ztocie fizycznym

e Ztoto przechowuje site nabywczga (w przeciwienstwie do walut)

e Cena fizycznego ztota jest wyzsza od ceny SPOT (cena ztota papie-
rowego) - wyzsza cena jest wynikiem ponoszonych kosztéw (wybi-
cie monet lub sztabek, transport, utrzymanie punktéw sprzedazy,

marza),
e Kupowanie ztota fizycznego jest inwestycjg dtugoterminowa,
e Ztoto najmocniej drozeje w czasie kryzysow,

e W czasie konfliktow i kryzyséw lepiej dysponowac ztotem o matej
gramaturze (np. 1 g)

Zalety inwestowania w ztoto fizyczne

e Ochrona oszczednosci przed utratg wartosci pienigdza w czasie,

e Woysokie prawdopodobienstwo dtugoterminowego zysku,

e Niezaleznosc¢ od systemow bankowych,

e Mozliwos¢inwestowaniaréznych kwot (réwniez po kilkaset ztotych),
e Namacalny dowdd wartosci,

e Alternatywny srodek wymiany towarowej,

e Sztabki i monety bulionowe s3 sprzedawane bez obcigzenia podat-
kiem VAT,
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e Sprzedaz ztota inwestycyjnego nie podlega podatkowi Belki (dotyczy
sprzedazy po 6 miesigcach od zakupu, co jest bardzo prawdopodob-
ne w przypadku ztota fizycznego),

e Dostep do historycznych wykreséw ztota.

Wady inwestowania w ztoto fizyczne

Inwestycja dtugoterminowa (brak szybkich zyskéw),

Problemy z bezpiecznym przechowywaniem ztota w formie fizycznej,

Zamrozenie aktywow finansowych na dtugi czas,

Spread pomiedzy kupnem a sprzedaza ztota fizycznego.

Inwestowanie w ztoto fizyczne - monety,
sztabki, numizmaty

Inwestowanie w ztoto w formie fizycznej polega na nabywaniu przed-
miotéw inwestycyjnych wykonanych ze szlachetnego kruszcu. Najpopular-
niejsze sg sztabki oraz monety, ewentualnie moga to by¢ jeszcze numizmaty

i ztote przedmioty kolekcjonerskie:

e Monety - wykonane ze ztota préby 999 lub 999,9. Moga wystepowac
takze z domieszkami innych metali, na przyktad miedzi, co zwieksza
ich wytrzymatosc¢ i trwatosé. Wiekszos¢ ztotych monet produkuje
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sie bez limitéow ilosciowych, aczkolwiek moga miec unikalne wzor-
nictwo, a wéwczas majg ograniczong emisje. Na cene monet wptyw
moze miec tez rocznik. Dla bezpieczenstwa inwestycji, zwtaszcza dla
0s6b bez doswiadczenia, zaleca sie nabywanie najpopularniejszych
monet bulionowych z mennic z akredytacjg London Bullion Market
Association (LBMA). Wymieni¢ nalezy m.in. Rand Rafinery, Perth
Mint, Miinze Osterreich, Royal Canadian Mint, United States Mint
czy Royal Mint w Wielkiej Brytanii. Obok monet 1-uncjowych do-
stepne sa monety utamkowe (np. 1/2 oz, 1/4 oz, 1/10 oz, 1/20 oz),
a takze wieksze (np. 2 0z).

Sztabki - dostepne jako produkty inwestycyjne o réznej wadze - od
1 gdo 1 kg - aim wyzsza gramatura, tym nizsza cena w przeliczeniu
na gram. Zasadniczo sztabki sg odrobine tansze od monet. Zawsze
powinny posiadac stosowny certyfikat, co jest istotne rowniez przy
odsprzedazy. Dlatego musza pochodzi¢ zmennic z akredytacja LBMA
(m.in. Hafner, Pamp Suisse, Argor-Heraeus, Perth Mint czy Valcambi
Suisse). Kazda sztabka ma bowiem numer seryjny, nazwe mennicy,

wage oraz probe. Zwieksza to autentycznosé ztotej sztabki.

Inne - w tej grupie umiesci¢ mozna ztote numizmaty, bizuterie czy
artefakty. Czesto wazniejsza od wagi jest wowczas wartosc kolekcjo-
nerska. Dlatego inwestowanie w takie produkty wymaga duzego do-

Swiadczenia i wiedzy.
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Najpopularniejsze

ztote monety bulionowe

Krugerrand

Najpopularniejsza moneta bulionowa swiata, ktéra pochodzi

z Republiki Potudniowej Afryki (Rand Rafinery) i jest Srodkiem
ptatniczym w tym kraju. Moneta jest wybijana od 1967 roku,

a jej nazwa pochodzi od bohatera RPA - Paula Krugera ("rand" to
nazwa waluty w RPA). Na awersie znajduje sie wizerunek Krugera,
narewersje - gazela springbok. Krugerrand ma charakterystyczny,
lekko czerwony odcien. To wynik dodania do 22-karatowego ztota
innego metalu - miedzi (8,33 proc.). Moneta wystepuje w wariancie
1oz,1/20z,1/40z,1/10 0zi 1/20 oz. Moneta 1-uncjowa wazy
33,93 gimasrednice 32,6 mm (grubos¢ 2,75 mm).

American Gold Eagle

Amerykanski Orzet jest legalnym srodkiem ptatniczym w USA.
Moneta jednouncjowa ma nominat 50 USD (warto$¢ monet
utamkowych 1/2 0z, 1/4 0zi 1/10 oz jest proporcjonalnie nizsza).
Amerykanski Ztoty Orzet jest wybijany z 22-karatowego ztota
zdomieszka srebra i miedzi. Na awersie znajduje sie bogini wolnosci
trzymajaca w dtoniach pochodnie oraz gatagzke oliwng i kierujaca sie
ku stoncu. Rewers przedstawia orta powracajacego do gniazda

z gatazka oliwna. Srednica to 32,7 mm, grubos¢ - 2,87 mm.

Wiener Philharmoniker

Moneta Wiedenscy Filharmonicy jest poswiecona Filharmonii
Wiedenskiej. Po raz pierwszy zostata wybitaw 1989 roku, a jej
emitentem jest austriacka mennica Miinze Osterreich. Moneta
jest srodkiem ptatniczym, z nominatem 100 euro w wariancie
1-uncjowym (wystepuje tez w gramaturze 1/2 oz, 1/4 0zi 1/10
0z). Monete wybija sie ze ztota proby 999,9. Awers przedstawia
organy piszczatkowe, rewers - instrumenty wiedenskiej orkiestry.
Moneta o wadze 1 uncji ma 37 mm srednicy i 2 mm grubosci.
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2/2

Najpopularniejsze
ztote monety bulionowe

Canadian Gold Maple Leaf

Kanadyjski Ztoty Lis¢ Klonowy to moneta wybijana od 1979 roku
przez Kanadyjska Mennice Krélewska (Royal Canadian Mint).

Jest wykonana z 24-karatowego ztota proby 999,9 i stanowi
petnoprawny srodek ptatniczy (1 oz ma nominat 50 dolaréw
kanadyjskich CAD). Inne gramatury to 1/2 oz, 1/4 oz, 1/10 oz,

1/20 0z i 1 g. Na awersie monety znajduje sie wizerunek krélowej
Elzbiety I, na rewersie - symbol Kanady w formie klonowego liscia.

Australian Gold Kangaroo

Australijski Ztoty Kangur zostat wprowadzony w 1986 roku.

Za produkcje odpowiada mennica Perth Mint, a moneta jest
wybijana z najwyzszej préby ztota 999,9. To legalny $rodek
ptatniczy w Australii (1 0z z nominatem 100 dolaréw australijskich
AUD). Moneta ma gramatury 1 o0z, 1/2 oz, 1/4 0z, 1/10 oz oraz 1/20
oz. Awers przedstawia wizerunek krélowej Elzbiety I, rewers -
wizerunek kangura (kazdy rocznik ma nieco inny wizerunek).
Moneta 1-uncjowa ma $rednice 32,1 mm oraz grubosc¢ 2,65 mm.




Oczywiscie nie sg to wszystkie ztote monety popularne wsréd kolek-
cjoneréw. Popularna jest tez Britannia. To 24-karatowa ztota moneta emito-
wana przez Mennice Krélewska Wielkiej Brytanii. Inne to m.in. Amerykanski

Bizon czy chinskie monety z wizerunkiem pandy.

Jak kupi¢ ztoto fizyczne?

Ztoto jest najtansze w czasach spokoju, stabilizacji i prosperity. Fizycz-
ne sztabki i monety mozna nabywac stacjonarnie lub przez Internet. Bez-
pieczniej dokonywac zakupu bezposrednio w mennicach lub sprawdzonych
sklepach, zwtaszcza przy wiekszych zakupach. Natomiast zawsze musza to
by¢ sprawdzone, profesjonalne podmioty, ktére gwarantujg tez odkupienie
ztota. Wymienione one sg w rozdziale ,Inwestowanie w metale szlachetne -
sztabkii monety”.

W mennicy lub u dealera za ztotg monete zaptacic trzeba kilka procent
powyzej ceny SPOT. Najbezpieczniej wybierac¢ ztote monety bulionowe wy-
mienione powyzej, najlepiej z aktualnych rocznikdw, poniewaz mennice re-
gularnie wprowadzajg nowe zabezpieczenia. Natomiast same monety sa
podrabiane rzadziej niz sztabki. Ryzykowny jest zwtaszcza zakup sztabek
o wiekszej gramaturze, szczegdlnie u niezweryfikowanych podmiotéw. Pro-
fesjonalni dealerzy dbajg bowiem o bezpieczenstwo produktow, dysponuja
tez urzadzeniami wykrywajacymi podrébki (m.in. spektrometr).
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Sposoby sprawdzenia autentycznosci ztotych
monet

e Aplikacje (m.in. Bullion Test),

e Magnes (ztoto jest obojetne magnetycznie, dlatego nie bedzie przy-

ciggane przez magnes),

e Pordéwnanie monety z oryginalng specyfikacja (np. suwmiarka).

Niestety, nie ma obowigzku nabycia ztota anonimowo. Dealerzy maja
obowigzek spisania danych osobowych nabywcy, co wynika z ustawy o VAT.

Jest to o tyle dziwne, ze przy zakupie ztota nie ptaci sie podatku VAT.

Jest to wiec narzedzie kontroli jednostki i moze niepokoic, zwtaszcza
w odniesieniu do historii, np.:

e W 1933 roku rzad USA nakazat obywatelom pozbycie sie ztota po
ustalonym kursie pod grozba kary wiezienia - przepisom poddato sie
jedynie 25 proc. posiadaczy ztota.

e 28 pazdziernika 1950 r. rzad w Polsce uchwalit prawo konfiskujace

ztoto i obce waluty - grozita kara 15 lat wiezienia za posiadanie ztota

i kara Smierci za handel ztotem.

Dzisiaj trudno sobie wyobrazi¢ wprowadzenie takiego prawa.
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Gdzie przechowywac ztoto fizyczne?

Wiedza o tym, jak inwestowac w ztoto powinna uwzgledniac takze kwestie
przechowywania cennego kruszcu. Jest kilka mozliwosci, w tym skrytki depozy-
towe. Przy wiekszych ilosciach ztota warto rozejrzec sie za skrytkami zagranicz-
nymi, na przyktad firmy Loomis Schweiz AG. To podmiot obecny w branzy od lat
50. XX wieku, z siedzibg w Szwaijcarii, ale oddziatami rowniez w innych krajach
Europy i $wiata (m.in. Niemcy, Wielka Brytania, Francja, Stany Zjednoczone, Bra-
zylia, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Hongkong). Inne firmy to m.in. Swiss Gold
Safe Ltd oraz Bank Credit Suisse (obie Szwajcaria), Abbey & Fox Safe Deposits
(Anglia) czy Goldkontor Hamburg GmbH (Niemcy).

Oczywiscie wigze sie to ze sporym wydatkiem. Oprocz tego, zwtaszcza
w przypadku wojny, warto miec ztoto przy sobie. W Polsce ztoto mozna prze-
chowywac m.in. w Lublinie. Pozwala na to Twoj Skarbiec, przejety przez Safe-
box24, ze skrytkami sejffowymi opartymi m.in. o technologie firmy Gunnebo.
Alternatywg jest skrytka w banku dajaca tatwiejszy dostep do zawartosci.
Natomiast nalezy mie¢ na uwadze, ze bank jest zobowigzany udostepnic za-
wartosé skrytki, jezeli otrzyma wniosek od odpowiednich organéw (np. ABW,
CBA, Straz Graniczna, Stuzba Celna, Policja, prokuratura, komornik). Plusem
skrytek bankowych jest stosunkowo niska cena w wysokosci kilkuset ztotych

rocznie, minusem - zwtaszcza ich niewielka dostepnosc.

Dobrym wyborem moze by¢ tez sejf, ktory nalezy zakopac lub wmuro-

wac w miejscu znanym tylko sobie i zaufanej osobie. Natomiast na pewno nie
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nalezy chwali¢ sie swoimi zasobami ztoto. Warto rozwazy¢ tez trzymanie zto-
ta w kilku miejscach, na przyktad zabezpieczy¢ oszczednosci w dobrze ukry-
tym sejfie w gospodarstwie domowym i skrytkach depozytowych.

Kiedy sprzedac ztoto?

Ztoto jest najdrozsze w czasach kryzyséw i wysokiej inflacji. Ztoty
kruszec jest wowczas traktowany jako bezpieczna przystan finansowa.
Skup przez mennice i sklepy jest realizowany ponizej ceny SPOT (zwykle
ok. -2 proc.).

Istotne jest, ze po sprzedazy nie trzeba ptaci¢ podatku do urzedu skar-
bowego, aczkolwiek pod pewnym warunkiem. Sprzedaz musi odby¢ sie przy-
najmniej 6 miesiecy, liczagc od konca miesigca zakupu. Jako ze ztoto fizyczne
toinwestycja dtugoterminowa, jest to w petni normalne. Wczesniejsza sprze-
daz wymaga zaptaty podatku. Dochdd ze sprzedazy nalezy wykaza¢ w rocz-
nym zeznaniu podatkowym PIT-36, w rubryce ,Inne zrédta”.

Prognozy - czy inwestycja w ztoto sie optaci?

Ztoto to aktyw, ktérego nie mozna dodrukowac, ograniczone s3 takze
zasoby kruszcu, a koszty eksploatacji rosnga. Jednoczesnie to czasy dosc duzej
niepewnosci i nawet wiele bankoéw centralnych decyduje sie na zwiekszenie

swoich rezerw w ztocie. Dalszy dodruk i psucie waluty moga sprzyjac rosna-
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cym cenom ztota. W dtugiej perspektywie ztoto niemal na pewno zwiekszy
swojg wartosé. Miejsce moze miec takze de-dolaryzacja, co bedzie sprzyjac

rosngcym cenom ztota.

Spogladac trzeba takze w kierunku panstw z grupy BRICS (Brazylia, Ro-
sja, Indie, Chiny, RPA), do ktérej chcg dotaczyc kolejne panstwa (m.in. Algie-
ria, Argentyna, Bahrajn, Egipt, Indonezja, Iran, Arabia Saudyjska, Zjednoczo-
ne Emiraty Arabskie, Meksyk, Turcja czy Urugwaj). Od pewnego czasu mowi
sie, ze panstwa BRICS chca stworzyé nowa walute, byé moze oparta na ztocie,
a tym samym odebrad dolarowi status rezerwowej waluty globalnej. Zreszta
w pewnym sensie de-dolaryzacja juz sie odbywa, takze po odcieciu Rosji od
systemu SWIFT.

W potaczeniu z niszczeniem walut przez banki centralne moze to ozna-
czac wzrost cen ztota, natomiast trudno trafi¢ w dotek. Dlatego w ztoto naj-
bezpieczniejinwestowac regularnie, nawet nabywajacsztabkiowadze 1gczy
monety utamkowe. Najlepiej nie emocjonowac sie prognozowanymi cenami
ztota na poziomie 10 000 USD czy 20 000 USD, ale traktowac to jako forme
zabezpieczenia przed najgorszymi scenariuszami i dywersyfikacje portfela
dzieki trzymaniu czesci kapitatu poza systemem finansowym.
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